COMENTARIOS

Para el periodo enero a junio de 2004, comparado con su similar de 2003, refleja que las
actividades econdmicas que mostraron variaciones positivas estan el sacrificio de ganado vacuno y
porcino, la produccién de bebidas alcohdlicas, el consumo y la generacion de electricidad, la facturacion
de agua, las exportaciones registradas en cantidad y valor FOB vy el transporte de naves por el Canal de
Panama. Sin embargo, se presentaron tasas negativas en los indicadores bursétiles y en el valor de las
construcciones, adiciones y reparaciones.

Sector Interno

1. Agricultura:

Para el periodo en estudio, la exportacion de banano registré una tasa negativa en valor FOB de
1.6 por ciento y cantidad de 2.4 por ciento, debido al problema de la Sigatoka Negra en las plantaciones.

Por otro lado, la pifia aumenté en cantidad y valor FOB exportado en 321.1 y 410.9 por ciento,
respectivamente. En cuanto al café, reflejo tasa negativa en cantidad exportada de 24.1 por ciento y
valor FOB de 8.4 por ciento.

2. Pesca:

El volumen y el valor FOB de las exportacion del camaron disminuy6 en 15.0 por ciento y 5.9
por ciento, sin embargo, la larva de camardn, continda creciendo en cantidad, 39.2 por ciento y valor
exportado en 29.1 por ciento.

Por otro lado, en el rubro atin de aleta amarilla congelado, pescado fresco y filete de pescado se
observé un incremento significativo en el valor FOB exportado de 24.5 por ciento y en cantidad de 5.3
por ciento, respectivamente.

3. Industria Manufacturera:

El sacrificio de ganado porcino mostré un alza de 5.0 por ciento y el ganado vacuno en 3.6 por
ciento.

La produccion de bebidas alcohdlicas reflej6 un crecimiento de 11.2 por ciento, principalmente la
produccion de cerveza en 12.5 por ciento, la ginebra de 27.3 por ciento, el seco en 0.1 por ciento, sin

embargo, en la produccion de ron que se observé una tasa negativa de 14.9 por ciento. Igualmente, el
alcohol rectificado mostré una subida de 25.2 por ciento.

4. Construccion:

El valor de los permisos de construcciones, adiciones y reparaciones bajo significativamente, en
12.9 por ciento, principalmente en los distritos de Col6n, Arraijan y San Miguelito (74.7, 1.3 y 49.0 por
ciento, respectivamente). Sin embargo, en los distritos de David, Bugaba, Chitré, Aguadulce y La

Chorrera se observé un aumento de 8.4 por ciento.

La produccion de concreto premezclado registré6 una tasa positiva, con relacion al periodo de
estudio en 40.5 por ciento.

5. Electricidad, gas y agua:

La generacién de electricidad registr6 un incremento de 10.8 por ciento, ante una mayor
produccién de la generacién hidraulica, la cual crecié en 43.7 por ciento. El consumo de electricidad



también reflej6 un alza de 7.8 por ciento, principalmente, por el consumo residencial y comercial (8.6 y
7.3 por ciento, respectivamente).

De igual manera, la facturacién de agua registré crecimiento de 2.8 por ciento, ayudado por la
facturacion comercial en 4.8 por ciento y la residencial en 4.1 por ciento.

6. Indicadores bursatiles:

Al comparar el periodo de enero a junio de 2004, con su similar de 2003, las transacciones de la
Bolsa de Valores de Panama reportaron una disminucion de 31.1 por ciento. Por su parte, en el
mercado accionario, el indice medido a través de la Bolsa de Valores reflej6 un alza de 12.8 por ciento.
Sector Externo

1. Hoteles vy entrada de pasajeros:

La actividad hotelera en Panaméa presentd un alza en el promedio diario de pernoctaciones de
9.0 por ciento; la ocupacién habitacional fue de 5.1 por ciento y el promedio diario de cuartos ocupados
de 0.5 por ciento.

Para el periodo de referencia, la entrada de pasajeros residentes en el exterior mostré un
comportamiento positivo de 19.0 por ciento, motivado principalmente por un aumento en la entrada de
turistas y de viajeros en transito. Igualmente, los gastos efectuados mostraron similar tendencia, con 13.4

por ciento de crecimiento.
2. Transporte y almacenaje:

El transito de naves por el Canal de Panama subi6é en 8.6 por ciento, ante el alto desempefio del
transito de buques de pequefio calado de 14.3 por ciento y de alto calado de 7.7 por ciento; asimismo, el
ingreso por concepto de peaje y las toneladas netas del Canal ascendié en 15.4 y 10.4 por ciento,
respectivamente.
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En el transporte de trenes se observd un incremento en pasajeros transportados de 21.8 por
ciento y la carga transportada en toneladas métricas, de 1.0 por ciento.

3. Zona Libre de Colén:

El valor de las reexportaciones mostré para el primer semestre un aumento de 18.7, al igual que
las importaciones, que registraron un crecimiento de 19.1 por ciento. En cuanto a las toneladas métricas
de importaciones y reexportaciones, mostraron un alza de 26.3 y 20.6 por ciento, respectivamente,
debido a la recuperacion econémica de los clientes de la Zona Libre de Colon.



