COMENTARIOS

Para el periodo enero-junio del 2005, las actividades economicas que reflejaron variaciones
positivas en el sector interno fueron: el sacrificio de ganado vacuno y porcino, la produccion de leche, los
derivados del tomate, el alcohol rectificado, el valor de los permisos de construccion, el consumo vy
generacion neta de electricidad, la facturacion de agua, los indicadores bursétiles y las actividades de
esparcimiento. Por otro lado, se observaron tasas negativas en la produccion de bebidas alcohdlicas, la
produccién de carne de gallina, la generacién térmica de electricidad, entre otros.

En las actividades relacionadas con el sector externo, se registraron crecimientos en los hoteles,
la entrada de pasajeros residentes en el exterior, la Zona Libre de Col6n, los ingresos por peaje, las
toneladas netas por el Canal de Panama y las exportaciones. No obstante, disminuyeron los pasajeros
transportados por el ferrocarril y el transporte de naves por el Canal.

1. Industria manufacturera:

El sacrificio de ganado vacuno presento6 un alza de 3.2 por ciento, y el ganado porcino de 3.7 por
ciento. La produccion de leche reflejé un buen desempefio para el periodo en referencia, la leche natural
en 11.1 por ciento, la evaporada, condensada y en polho de 40.9 por ciento y la pasteurizada con 7.6 por
ciento.

La produccion de alcohol rectificado mostr6 un desempefio favorable de 5.1 por ciento; sin
embargo, la produccién de bebidas alcohdlicas disminuyé en 0.3 por ciento, principalmente, la
produccién ¢ ginebra en 12.2 por ciento, el seco en 1.4 por ciento y la produccion de cerveza en 0.2 por
ciento.

2. Construccioén:

El valor de los permisos de las construcciones, adiciones y reparaciones subié 73.1 por ciento,
en el periodo, principalmente en los distritos de San Miguelito 118.2 por ciento, Arraijan 90.8 por ciento,
Colén 80.0 por ciento y Panama 69.6 por ciento. También, en algunos distritos del interior como David,
Bugaba, Chitré, Aguadulce y La Chorrera se observé un crecimiento en conjunto de 46.4 por ciento. La
produccién de concreto premezclado disminuyé en un 15.0 por ciento, debido a la huelga en el sector de
la construccién, ocurrida en junio.

3. Electricidad, gas y agua:

La generacion de electricidad disponible para el consumo present6 una tasa positiva de 2.4 por
ciento, asociada a una mayor generacion hidraulica de 6.3 por ciento. El consumo de electricidad
también reflej6 desempefio favorable de 3.7 por ciento, por el incremento en el consumo comercial 4.8y
residencial con 4.0 por ciento, respectivamente.

Por otra parte, la facturacion de agua registr6 un aumento de 6.1 por ciento, impulsado por
incrementos en la facturacion industrial con 10.9 por ciento y residencial con 8.5 por ciento.

4. Hoteles:
Para el periodo en referencia, la actividad hotelera registré variaciones positivas en el promedio

diario de cuartos ocupados con un 24.2 y un incremento de 24.9 por ciento en el promedio diario de
pernoctaciones.



5. Entrada de pasajeros residentes en el exterior:

Continué con buen desempefio al observarse una mayor entrada de turistas, con relacion al
periodo anterior de 17.9 por ciento y los gastos efectuados ascendieron en un 20.2 por ciento.

6. Comercio exterior:

Para el periodo en referencia, la exportacion de los productos no tradicionales como la pifia,
sandia y el melon siguen manteniendo gran dinamismo, principalmente, la pifia con 73.1 por ciento en
valor y 108.2 por ciento en kilos exportados.

Por otra parte, la exportacion de azlicar aumentd considerablemente con relacién al periodo
anterior. El cultivo de café se incrementd en 34.8 por ciento en valor exportado y en 15.2 por ciento con
respecto a la cantidad en kilos.

El valor de las exportaciones de productos pesqueros reflejaron variaciones positivas,
principalmente, los camarones, larvas de camarones, y los pescados frescos, atunes congelados y filetes

de pescados en 11.2, 43.6 y 19.2 por ciento, respectivamente y 19.0, 7.0 y 29.1 por ciento en kilos
exportados.

7. Zona Libre de Colén:

El movimiento comercial en esta zona aumenté en un 21.9 por ciento en sus importaciones en
miles de balboas y las reexportaciones en 19.9 por ciento. En cuanto d volumen, las importaciones
subieron en 18.3 por ciento y las reexportaciones en 18.0 por ciento.

8. Transporte y almacenaje:

El movimiento de contenedores en TEU’'s, unidad equivalente a un contenedor de 20 pies,
registr6 un incremento de 18.9 por ciento. Los ingresos por peaje en el Canal registraron una tasa
positiva de 10.6 por ciento y las toneladas netas de los contenedores que transitan por el Canal con un
4.7 por ciento.

La carga (en toneladas meétricas), transportada por el ferrocarril, aumenté en 111.8 por ciento.
En el transporte de pasajeros se observo una disminucidon en pasajeros transportados de 7.1 por ciento,
debido principalmente a la disminucién de afluencia de cruceros principales usuarios del ferrocarril.

9. Indicadores bursatiles:

Para el periodo que se esta analizando, las transacciones de la Bolsa de Valores de Panama
reportaron un aumento en el mercado total de 71.4 por ciento, debido al mercado primario en 103.2 por
ciento. Por su parte, el mercado accionario, medido a través del indice de la Bolsa de Valores de
Panama, reflej6 un incremento de 17.6 por ciento. EIl volumen negociado registr6 una tasa positiva de
195.4 por ciento y el nimero de acciones en 111.6 por ciento.

10. Actividades de esparcimiento:

Para el periodo en referencia, las apuestas en las salas de juegos de suerte y azar continuaron
con saldo positivo de 19.8 por ciento, motivado por los juegos en los casinos.

El monto de las apuestas en el Hipédromo Presidente Remon, se incrementaron en un 5.9 por
ciento, con respecto al mismo periodo anterior de 2004.



