COMENTARIOS

Para el periodo enero-junio 2005-06, los indicadores economicos vinculados al sector interno
que reflejaron variaciones positivas fueron: el sacrificio de ganado vacuno, la producciéon de algunas
bebidas alcohdlicas y leche pasteurizada, el walor de los permisos de construccion, la generacion de
energia térmica, el consumo de electricidad, la facturaciéon de agua y las actividades de esparcimiento.
No obstante, se observaron disminuciones en el sacrificio de ganado porcino, la produccion de leche
pasteurizada, evaporada, condensada y en polvo, asi como la produccion de seco, ron y alcohol
rectificado, la generacion de electricidad hidraulica y los indicadores bursétiles.

Entre los indicadores econémicos relacionados con el sector externo, mostraron desempefio
favorable: la entrada de pasajeros residentes en el exterior, la exportacion de pifia, banano, harina y
aceite de pescado, ganado vacuno en pie, el comercio en la Zona Libre de Coldn, los ingresos por peajes
del Canal de Panama y el transporte de pasajeros y carga por el ferrocarril. Sin embargo, disminuyo6 el
azulcar, café, ropa, la entrada de excursionistas, las exportaciones de camarén, larva de camarén y el
renglon, atdn de aleta amarilla, pescado fresco y filete de pescado.

1. Industria manufacturera:

El sacrificio de ganado vacuno presentd variacion positiva de 3.3 por ciento y el de porcino en
1.3 por ciento. De igual manera, la produccién de leche pasteurizada registr6 incremento de 31.3 por
ciento; los derivados del tomate en 3.8 por ciento; las bebidas alcohdlicas en conjunto de 9.8 por ciento,
impulsadas por la produccién de ginebra en 19.4 por ciento y la cerveza con 11.0 por ciento.

Se observaron disminuciones en la produccion de algunas bebidas como: seco y ron en 6.0 y
17.0 por ciento, respectivamente, y en el de alcohol rectificado en 14.1 por ciento y la leche natural en
4.8 por ciento.

2. Electricidad y agua:

La generacion de energia térmica crecio en 18.7 por ciento, para el periodo de enero a junio del
2006, comparado con su similar del 2005 y la generacion de energia hidraulica bajé en 11.9 por ciento
El consumo de electricidad reflejé variacion positiva de 1.6 por ciento, siendo el sector industrial el de
mayor demanda con un 20.1 por ciento.

La facturacion de agua aumentd en 5.6 por ciento, ocasionado por una mayor demanda del
sector gobierno en 27.1 por ciento, el comercial en 4.4 por ciento, el residencial con 3.5 por ciento y el

industrial en 0.8 por ciento. El incremento en el gobierno se debe a la instalacién de nuevos medidores.
3. Construccién:

El valor de los permisos para construcciones, adiciones y reparaciones continla con tasa
positiva de 7.7 por ciento, principalmente en los distritos de Colén en 146.5 por ciento y Panama con 6.7
por ciento. Igualmente, el registro de los distritos de David, Bugaba, Aguadulce, Chitré y La Chorrera, se
observé un incremento en conjunto de 20.2 por ciento. Sin embargo, hubo un descenso en San
Miguelito y Arraijan de 18.2 y 32.9 por ciento, respectivamente. La produccién de concreto premezclado
subi6 en 31.6 por ciento.

4. Venta de combustible para consumo nacional:
La venta de combustible para consumo nacional aumenté en 5.4 por ciento, de igual manera, se

incrementd la gasolina de 91 octanos en 6.9 por ciento, el diesel mejorado 127.4 por ciento, binker C 7.8
por ciento y el gas licuado de petréleo 13.0 por ciento. Otros lubricantes crecieron en 21.0 por ciento.



5. Venta de automoviles nuevos:

La venta de automdviles nuevos ascendieron en 25.6 por ciento, motivado por una mayor
demanda por autos pick ups 77.1 por ciento, buses 58.3 por ciento, otros automoviles 30.5 por ciento,
autos regulares (sedanes, coupes, camionetas, etc.) 22.8 por ciento, paneles 15.5 por ciento, SUV'S
(vehiculos de todo terreno) 15.5 por ciento, minivans 4.7 por ciento y automéviles de lujo 1.7 por ciento,
respectivamente.

6. Comercio exterior:
Agroexportacion:

Para el periodo en estudio, la exportacién de banano mostré una variacién positiva en kilos netos
de 17.1 por ciento y en valor 4.3 por ciento.

En los productos no tradicionales, la exportacion de pifia mantiene un desempefio favorable en el
valor al variar 85.0 por ciento y en el volumen en 82.8 por ciento. También, crecieron las exportaciones

de ganado vacuno en pie 138.5 por ciento en kilos netos y el valor en 137.9 por ciento; la carne de
ganado vacuno en valor 17.1 por ciento y en kilos netos 22.2 por ciento, los cueros y pieles preparados
de 25.3 por ciento en volumen y en valor 42.8 por ciento.

La exportacién de café y ropa registrd una caida en cantidad de 27.6 y 8.2 por ciento y en valor
20.2 y 25.0 por ciento, para el periodo en referencia.

Pesca:

El valor exportado de la harina y aceite de pescado aumentd en 64.8 por ciento y la cantidad en
30.3 por ciento.

El camardn y la larva de camar6n reflejaron signos negativos en los kilos exportados de 1.0 y
33.0 por ciento, respectivamente, asi como en su valor exportado 13.4 y 67.5 por ciento. El renglén de
atun de aleta amarilla, pescado fresco y filete de pescado, disminuyd el valor exportado en 19.2 por
ciento y la cantidad en 20.0 por ciento.

7. Zona Libre de Col6n:

Las importaciones de la Zona Libre de Colén contindan su buen desenvolvimiento tanto en valor
al crecer en 4.8 por ciento y las reexportaciones en valor de 23.2 por ciento y en toneladas métricas en

16.1 por ciento. Sin embargo, se observo una disminucion en las importaciones en toneladas métricas
en 0.2 por ciento.

8. Hoteles:

En la actividad hotelera de la ciudad de Panama, el promedio diario de pernoctaciones aument6
en 21.0 por ciento, el porcentaje de ocupacién en 9.6 por ciento y el promedio diario de cuartos ocupados
en 17.9 por ciento.

9. Entrada de pasajeros residentes en el exterior:
La entrada de turistas se incrementd en 19.3 por ciento, durante el periodo en referencia y

crecieron los gastos efectuados en 21.6 por ciento. De igual manera, se observé una mayor entrada de
excursionistas en 7.9 por ciento.



10. Transportes:

El ingreso por peajes del Canal de Panama se incrementd en 20.3 por ciento. También, se
registré un alza en el transito de naves por el canal de 1.7 por ciento. Del mismo modo, las toneladas
netas transportadas ascendieron en 5.7 y el volumen de carga en toneladas largas, en 6.4 por ciento.

Los pasajeros transportados por el ferrocarrii aumentaron en 33.2 por ciento y la carga
transportada en toneladas métricas se mantuvo con tasa positiva, que alcanzo el 62.6 por ciento.

11. Indicadores bursatiles:

El mercado accionario medido a través del indice de los indicadores bursétiles de la Bolsa de
Valores de Panama presenté un crecimiento de 16.8 por ciento; en cuanto al volumen negociado, se
registré cambio favorable de 10.6 por ciento y del nUmero de acciones en 9.3 por ciento.

Para el periodo analizado, las transacciones de la Bolsa de Valores de Panama reportaron una
disminucion en el mercado total de 0.3 por ciento, afectadas por el descenso del mercado primario en

10.8 por ciento. El mercado secundario continué con variacion positiva de 33.7 por ciento y el mercado
de recompras cambié en 21.6 por ciento.

12. Actividades de esparcimiento:

Las apuestas en las salas de juegos de suerte y azar se elevaron en 24.5 por ciento. De igual
manera, el monto de las apuestas en el Hipédromo aumenté en 19.4 por ciento, debido ala subida de
premios a los propietarios de caballos. La venta neta de los sorteos de la loteria aumenté en 8.5 por
ciento.



