BALANZA DE PAGOS DE PANAMA
PRIMER SEMESTRE DE 2012

CUENTA CORRIENTE

Para el primer semestre de 2012,
la Cuenta Corriente de la Balanza de
Pagos de Panama redujo su saldo
negativo a B/.1,050.6 millones, como
resultado de menores déficits en los
componentes de Bienes y Renta en
B/.2,533.0 y B/1,017.3 millones,
respectivamente.

Millones de balboas

Por su parte, la Balanza de
Servicios y las Transferencias
Corrientes presentaron saldos
positivos de B/.2,390.9 millones vy
B/.46.8 millones, en forma respectiva.

La disminucién en el déficit de la Cuenta Corriente, se debié a un menor balance negativo de
bienes, el cual disminuyé en 19.4 por ciento con respecto al mismo periodo de 2011. Este
resultado se sustentd en el crecimiento de las reexportaciones FOB de la Zona Libre de Col6n
en 17.0 por ciento y por las ventas de bunker o combustible marino a barcos que transitan por
el Canal de Panama en 71.2 por ciento, que se ha fortalecido en los afios recientes, debido a la
inversion significativa en infraestructuras, nuevas terminales y barcazas modernas.

Sin embargo, el renglén de las exportaciones FOB de bienes nacionales registré una leve
disminucion en este primer semestre del afio en 2.7 por ciento, mayormente, en los renglones
no agricolas, resaltando menores ventas externas de oro y productos del mar, por variaciones
de sus precios en el mercado internacional.

Este contraste, se refuerza con un menor dinamismo en las importaciones FOB del pais, al
bajar las compras externas realizadas por las empresas establecidas en la Zona Libre de Colén
en 8.2 por ciento, frente al 42.3 registrado en el 2011 y las importaciones al resto de la
Republica en 10.6 por ciento, cuando el afio anterior se habian incrementado en 21.9 por
ciento; reflejando el ajuste saludable en la actividad interna del pais.

Para este periodo, las compras de bienes de capital incrementaron su valor en 14.1 por
ciento, en los renglones de equipos de transporte y telecomunicaciones; los bienes de
consumo en 11.0 por ciento (que corresponde a combustibles, lubricantes y productos conexos)
y los intermedios, como los materiales de construccién y materias primas, en 6.2 por ciento.



EXPORTACIONES E IMPORTACIONES NACIONALES FOB, SEGUN TIPO
DE BIENES: ENERO - JUNIO DE 2011-12

Exportaciones e Importaciones Nacionales FOB (1) (en miles de balboas) Variacion porcentual
Tipo de bienes 2011 2012 2012
. Trimestre . Trimestre . Trimestre
Enero - Junio - Enero - Junio X Enero - Junio -
Primero Segundo Primero | Segundo Primero Segundo
Exportaciones 396,747 175,860 220,887 386,013 186,330 199,683 2.7 6.0 -9.6
Productos agricolas 115,455 50,979 64,476 114,628 57,334 57,294 -0.7 125 -111
Productos no agricolas 281,292 124,881 156,411 271,385 128,996 142,389 -35 33 -9.0
Importaciones 4,888,410 2,256,014 2,632,396 5,404,716 2,627,525 2,777,191 10.6 16.5 5.5
Bienes de consumo 2,433,169 1,081,208 1,351,961 2,701,554 1,351,860 1,349,694 11.0 25.0 -0.2
Bienes intermedios 1,244,297 593,212 651,085 1,322,054 610,545 711,509 6.2 29 9.3
Bienes de capital 1,210,944 581,594 629,350 1,381,108 665,120 715,988 141 14.4 13.8
Balanza comercial -4,491,663 -2,080,154 -2,411,509 -5,018,703 -2,441,195 -2,577,508 11.7 17.4 6.9

(1) Excluye transacciones de la Zona Libre de Coldn y de las Zonas Procesadoras para la Exportacion.

Por su parte, la prestaciéon de servicios a no residentes, generd ingresos en este semestre
de B/.4,361.2 millones, incrementandose en 27.6 por ciento con respecto al mismo periodo del
afio anterior, primordialmente, en el primer trimestre; aunque el crecimiento de los pagos al
exterior fue mas alto en 20.5 por ciento. Las exportaciones mas destacadas se dieron en
actividades relacionadas con el transporte aéreo, que aumentaron en 86.0 por ciento,
impulsados por la venta de pasajes a no residentes y los servicios de hangares; y con el
maritimo en 10.6 por ciento, principalmente, las correspondientes a peajes y los servicios
brindados en puertos especializados para contenedores. También contribuy6 la entrada al pais
de 2,641,345 visitantes, aportando a la economia local B/.1,100.3 millones en divisas. De esta
cantidad de visitantes, el 39.0 por ciento representd a los que pernoctaron mas de 24 horasy a
los excursionistas, mientras que el resto fueron de transito directo y tripulantes. Los servicios
financieros brindados por el Centro Bancario Internacional, totalizaron B/.617.5 millones
(incremento de 114.3 por ciento frente al 2011), en concepto de cobro de comisiones,
operaciones con divisas y otros relacionados.

En cuanto a la partida de renta, su tradicional balance negativo fue superior al comparativo
del afio previo en 12.4 por ciento, por la obtencién de una mayor utilidad de las empresas que
operan en el pais, con capital de inversionistas residentes en el extranjero. El registro de los
dividendos pagados en el periodo, superé los B/.550.0 millones, mientras que se reinvirtieron
B/.605.2 millones.

Finalmente, en concepto de remesas de dinero, durante el cierre del primer semestre 2012,
se enviaron desde Panama al resto del mundo B/.291.7 millones, cuando en el 2011 salieron
B/.170.3 millones (un aumento de 71.3 por ciento). Mientras que las transferencias recibidas,
mostraron un monto de B/.201.0 millones, que al ser comparado con el mismo periodo del afio
anterior, alcanz6 un incremento del 36.4 por ciento.



CUENTA DE CAPITAL Y FINANCIERA
La Cuenta de Capital y Financiera reflejo una entrada neta de capitales de B/.659.8 millones,
con una reduccion de B/.1,658.0 millones frente al primer semestre del afio anterior.

Este desempefio se explica por una menor contratacién de recursos derivados de pasivos
externos, incluidos en el componente de otra inversion (depdésitos y préstamos al extranjero).

COMPOSICION DEL CAPITAL DE INVERSION
DIRECTA EXTRANJERA EN PANAMA:
PRIMER SEMESTRE 2012

Otro capital Acciones
26% 32%

Utilidades
reinvertidas
42%

La inversion directa extranjera (IDE) aumentdé en los seis primeros meses del 2012 a
B/.1,420.6 millones, manteniendo un nivel cercano al registrado en el 2011. EI 42.0 por ciento
del total de estos flujos correspondié a reinversién de utilidades, mientras que el 32.0 por ciento
se concentrd en la adquisicién de nuevas acciones por parte de inversionistas no residentes y
el restante 26.0 por ciento, en la contratacién neta de activos y pasivos frente a la casa matriz y
empresas filiales y/o emparentadas.

Con respecto al desempenfio de los bancos de la plaza, se observo una elevada captacion de
depdsitos externos de B/.1,274.5 millones, un mayor reembolso en los préstamos efectuados al
registrar una disminucién de B/.270.3 millones y una ascendente acumulacion de activos de
B/.531.1 millones, en forma de instrumentos financieros emitidos por entidades no residentes.



