COMENTARIOS

1. Afios 2007-2008:

Los Iindices Integrados de Volumen, Precio y Valor del sector manufacturero, para el promedio

anual de 2008, mostraron crecimientos de 5.2 por ciento, 14.2 por ciento y 20.1 por ciento,
respectivamente, comparados con igual periodo del 2007.

La division de productos alimenticios y de bebidas que representa alrededor del 60 por ciento de
los indices, present6é crecimientos de 2.7 por ciento en el volumen, 17.3 por ciento en precios y
20.5 por ciento en el valor, debido a aumentos en agrupaciones dedicadas a la produccion,
elaboracion y conservacion de carne, pescado, frutas, legumbres, hortalizas, aceites y grasas; a la
elaboracion de productos lacteos, helados; y a la elaboracion de bebidas. Las agrupaciones
mencionadas, mostraron variaciones positivas en los tres indices.

Las divisiones de fabricacion de curtido y adobo de cueros, maletas, bolsos de mano, articulo
de talabarteria, guarnicioneria, calzado; la fabricacion de papel y productos de papel; y la
fabricacién de sustancias y productos quimicos, de igual forma contribuyeron al crecimiento del
sector manufacturero, al registrar incrementos en los tres indices.

La fabricacion de otros productos minerales no metélicos, relacionada estrechamente con el
sector construccion, logré incrementos de 26.0 por ciento, 22.2 por ciento y 54.0 por ciento, en el
volumen, precios y valor, respectivamente. Esta actividad se vio favorecida por la mayor demanda
de cemento gris, concreto premezclado, bloques de concreto y angulos y perfiles de aluminio,
insumidos por el sector construccion, que atraviesa por un periodo de auge significativo.

2. Primer Semestre de 2008-09:

El sector manufacturero medido a través de los indices Integrados de Volumen, Precio y Valor,
para el primer semestre de 2009, comparado con similar periodo del afio anterior, mostr6 una

disminucion por el orden de 1.7 por ciento, en los indices de volumen y crecimientos de 6.8 por
cientoy 4.9 por ciento para los indices de precios y valor respectivamente.

A nivel de division industrial, las actividades que incidieron en la disminucion de los indices de
volumen para el periodo, fueron las de fabricacion de productos textiles, que registraron caidas en
la produccion de tejidos y articulos de punto y ganchillo, curtido y adobo de cueros; fabricacion de
maletas, bolsos de mano; articulos de talabarteria y guarnicioneria; calzado.

Otras divisiones que presentaron comportamientos negativos fueron: la fabricacion de papel y
productos de papel, y la fabricacién de metales comunes.

La fabricacion de otros productos minerales no metalicos descendié para el semestre, debido,
principalmente, a la disminucion en la fabricacién de articulos de hormigon, cemento, yeso, bloques
y panalit; y la fabricacién de productos de ceramica refractaria; ladrillos; bloques y baldosas. La
mayoria de estos productos son insumos del sector construccion; dada la disminucion en el ritmo
de crecimiento de esta actividad con relacion al periodo similar del afio anterior.

En cuanto al comportamiento del precio de los bienes manufacturados, se registré para el
semestre, un aumento conjunto de 6.8 por ciento, explicado por alzas en alimentos
manufacturados; fabricacién de productos textiles, fabricacién de prendas de vestir; fabricacion de
papel y productos de papel y de otros productos minerales no metdlicos relacionados con la



actividad construccion. En relacién al indice de valor de la produccion industrial que integra los
indices de volumen y precios, presenta un crecimiento de 4.9 por ciento.

Afios 2008-2009:

Los indices Integrados de Volumen, Precios y Valor de la Industria Manufacturera para el
periodo 2009, comparado con similar periodo del afio anterior, mostraron una disminucién por el
orden de 2.1 por ciento, en los indices de volumen y crecimiento de 3.5 por ciento y 1.4 por ciento,
para los indices de precios y valor, respectivamente.

A nivel de division industrial, las actividades que incidieron en la disminucién de los indices de
volumen para el periodo correspondieron a las industrias de fabricacién de productos textiles, que
registraron caidas en la produccién de tejidos y articulos de punto y ganchillo. Curtido y adobo de
cueros; fabricacion de maletas, bolsos de mano; articulos de talabarteria y guarnicioneria;
calzados. Otras divisiones que presentaron comportamiento negativo fueron: la fabricacion de
papel y productos de papel y la fabricacion de metales comunes

La fabricacion de otros productos minerales no metélicos descendi6 para este periodo, en
12.3 por ciento, debido principalmente, a la disminucién en la fabricacién de articulos de hormigon;
cemento, yeso, bloques y panalit; y la fabricacion de productos de ceramica refractaria, ladrillos,
blogues y baldosas. La mayoria de estos productos son insumos del sector construccién, que
contribuyen con la disminucion del ritmo de crecimiento de esta actividad con relacion al periodo
del afio anterior.

Por otro lado, a nivel de division industrial, las industrias de elaboracion de productos
alimenticios y bebidas presentaron un crecimiento de 1.7 por ciento, esencialmente por la
produccién de carne y productos carnicos; elaboracién de productos de molineria y de panaderia,
elaboracion de bebidas malteadas, maltas y elaboracion de bebidas no alcohdlicas; embotellado de
aguas minerales.

Primer Semestre de 2009-10:

El comportamiento de la industria manufacturera, observado a través de sus indices
integrados globales de volumen, precio y valor, presentd para el primer semestre de 2010,
comparado con igual periodo del afio anterior, un estancamiento en los volimenes y un minimo
crecimiento en los precios y el valor de 0.8 por ciento y 0.8 por ciento, respectivamente. El
comportamiento del volumen de produccion, para el periodo compilado, es similar al del primer
semestre del afio previo.

La division de Elaboracion de productos alimenticios y bebidas, una de las mas
representativas, registrd incrementos de 1.1 por ciento en el volumen, 0.8 por ciento en los precios
y 1.9 por ciento en el valor. El aumento en la produccion fisica, principalmente de las agrupaciones
dedicadas a la elaboraciéon de productos lacteos, Elaboracion de productos de molineria, de
almidones y productos derivados del almidon y piensos preparados y la elaboracion de bebidas,
influy6 junto con los precios respectivos, en los incrementos de los valores reportados.

Otras divisiones presentaron comportamientos positivos en su volumen, precios y valor, tales
como: Curtido y adobo de cueros, fabricacion de maletas, bolsos de mano; articulos de talabarteria
y guarnicioneria, calzados en 14.3 por ciento, 4.7 por ciento y 19.7 por ciento respectivamente;
Actividades de ediciéon e impresion y de reproduccion de grabaciones en 8.2, 3.3 y 11.8 por ciento;
la Fabricacién de sustancias y productos quimicos en 8.7 por ciento en su volumen vy en 4.4 por
ciento de valor, y la Fabricacién de maquinaria y aparatos electronicos, n.c.p. en 6.5 por ciento de
volumen.



La divisibn de Fabricacion de otros productos minerales no metalicos, descendié para el
semestre en 6.6 por ciento, debido principalmente a la disminucion en la fabricacion de articulos de
hormigon, cemento, yeso, bloques y panalit; y en la de productos de ceramica refractaria, ladrillos,
bloques y baldosas. La mayoria de estos productos son insumos del sector construccion, que tuvo
una disminucién en su ritmo de crecimiento, con relacién al periodo similar del afio anterior.

Otras divisiones que mostraron descenso en el comportamiento de sus indices, fueron la
fabricacion de productos textiles, debido principalmente a la agrupacion de fabricacion de tejidos y
articulos de punto y ganchillo y la produccion de madera y fabricacién de productos de madera y
de corcho.

Afios 2009-2010:

Los indices Integrados de Volumen, Precios y Valor de la Industria Manufacturera para el
periodo enero-diciembre de 2010, comparado con su similar periodo del afio anterior, mostraron
igual disminucion en los indices de volumen y valor, por el orden de 0.2 por ciento; sin embargo,
los indices de precios mantuvieron en promedio, el nivel registrado en periodo similar del afio
previo.

A nivel de division industrial, las actividades que incidieron en la disminucién de los indices de
volumen para el periodo, correspondieron a las industrias de Elaboracién de productos
alimenticios y de bebidas, que registraron caidas en la produccion de la actividad de
procesamiento y conservacion de pescado y productos de pescado, Fabricacién de productos
textiles y la Fabricacion de prendas de vestir; adobo y tefiido de pieles.

Otras divisiones que presentaron comportamiento negativo fueron: la Produccion de madera y
fabricacion de productos de madera y de corcho, excepto muebles; fabricacion de articulos de paja

y materiales trenzables, y la fabricacion de papel y productos de papel.

La manufactura de otros productos minerales no metalicos descendié para este periodo,
debido principalmente, a la disminucién en la fabricacién de articulos de hormigén; cemento,
yeso, bloques y panalit; y la fabricacion @& productos de ceramica refractaria, ladrillos, bloques y
baldosas. La mayoria de estos productos son insumos del sector construccion, influidos por el
comportamiento de esta actividad.

Por otro lado, a nivel de divisién industrial, las industrias de Curtido y adobo de cueros;
fabricacién de maletas, bolsos de mano, articulos de talabarteria y guarnicioneria; y calzados,
presentaron un crecimiento de 19.5 por ciento, esencialmente por la mayor produccién de curtido
y adobo de cueros; y la fabricacion de calzados, excepto de caucho y de plastico.

Primer Semestre de 2010-11:

El comportamiento de la industria manufacturera, observado a través de sus indices
integrados globales de volumen, precio y valor, presenté para el primer semestre de 2011,
comparado con igual periodo del afio anterior, incrementos por el orden de 2.9, 4.2 y 7.2 por
ciento, respectivamente. En cuanto al comportamiento del volumen de bienes producidos, el sector
manufacturero continta el ritmo de crecimiento registrado en el primer trimestre de este afio.

A nivel de division industrial, las actividades que influyeron en el aumento de los indices
integrados fueron las de Elaboracion de productos alimenticios y bebidas con incrementos en el
volumen de 3.4 por ciento, en el valor 9.2 por ciento y en los precios de 5.5 por ciento. Entre los
productos que sustentaron el comportamiento de esta division, tenemos la elaboracion de aceites y
grasas de origen vegetal o animal, elaboracion de piensos preparados y la fabricacion de azucar.



Otras divisiones presentaron comportamientos positivos en su volumen, precios y valor tales
como: Fabricacion de papel y productos de papel en 2.0 por ciento, 10.5 por ciento y 12.7 por
ciento, respectivamente; Fabricacion de sustancias y productos quimicos en 0.4, 2.2 y 2.7 por
ciento; respectivamente y la Fabricacion de metales comunes en 0.3 por ciento, 0.3 por ciento y
0.6 por ciento, respectivamente.

La division de Fabricaciéon de otros productos minerales no metdalicos, ascendi6 para el
semestre en 7.6 por ciento en el volumen, 1.6 por ciento en los precios y 9.3 por ciento en el valor,
comportamiento ligado al buen desempefio generado en el sector construccion. Productos tales
como: articulos de hormigén, cemento, yeso, bloques y panalit, aumentaron al igual que los de
ceramica refractaria, ladrillos, bloques y baldosas, tanto en la produccién fisica como en sus
precios.

Entre las divisiones industriales que mostraron descenso en el comportamiento de sus indices,
estan la fabricacion de productos textiles, debido principalmente a la agrupacion de fabricacion de
articulos confeccionados con materiales textiles y el Curtido y adobo de cueros; fabricacion de
maletas, bolsos de mano; articulos de de talabarteria y guarnicioneria; calzado.



