Comentarios del 2012

Cuenta corriente

El saldo anual de las transacciones externas de la economia panamena, registré para el 2012, un déficit
de B/.3,816.4 millones, como resultado del valor negativo en los componentes de Bienes por B/.6,540.5
millones (inferior en 9.3 por ciento, o sea B/.676.7 millones, con respecto al del 2011) y en el renglén de
Renta con B/.2,534.2 millones (aumento de B/.622.8 millones), que representa un 32.5 por ciento de
incremento al compararse con el afio anterior.

Por su parte, la Balanza de Servicios continué mostrando un valor creciente favorable de B/.5,164.3
millones, aumentando B/.1,231.4 millones, o sea 31.3 por ciento, con relacion al afio que antecede.

SALDOS DE LA CUENTA CORRIENTE DE LA BALANZA DE PAGOS
DE PANAMA: ANOS 2008-12
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Las exportaciones nacionales FOB para el 2012 totalizaron B/.821.8 millones, que se traduce en un
incremento de 4.6 por ciento, influenciado por las ventas en los productos no agricolas que registraron
crecimiento de 5.8 por ciento, sustentados por los aumentos de precio en el mercado internacional, entre
otros de: ganado vacuno en pie, harina y aceite de pescado, carne de ganado bovino, pieles y cueros, y el
oro. Sin embargo, se observé un leve incremento de productos agricolas como el azucar sin refinar, sandia y
banano, con disminuciones de 7.2, 4.3 y 0.5 por ciento respectivamente, debido a la situacién financiera que
enfrentan los principales mercados externos.

Mientras tanto, las importaciones nacionales FOB sumaron B/.11,509.2 millones, monto que represent6 un
incremento de 11.4 por ciento en comparacion con similar periodo del afio anterior. Segun rubro, los bienes
de capital registraron un aumento de 12.5 por ciento en el renglén de construccion seguido de los bienes de
consumo en 12.3 por ciento (que corresponde a combustibles, lubricantes y productos conexos) y productos
intermedios como los materiales de construccién en 8.4 por ciento. Esta situacion reflejo el ajuste saludable
derivado del repunte de actividades econOmicas, no intensivas o altamente dependientes de productos
importados.



El movimiento comercial en la Zona Libre de Coldn, para el 2012, registr6 un monto de B/.30,792.4
millones, desglosado en B/.14,650.7 millones en importaciones y B/.16,141.7 millones en reexportaciones, lo
que representa un 5.6 por ciento mas de lo alcanzado en el mismo periodo de 2011, el mas alto nivel
obtenido en esta zona franca; explicado por el mayor dinamismo de la economia mundial, ante la creciente
capacidad de almacenaje que esta ofreciendo esta area del comercio mayorista.

EXPORTACIONES E IMPORTACIONES NACIONALES FOB,
SEGUN TIPO DE BIENES: ANO 2011-12

Exportaciones e Importaciones Nacionales FOB (1) L,
; Variacion porcentual
. . (en millones de balboas)
Tipo de bienes
2011 2012 (E) 2012 (E)
Exportaciones 785.2 821.9 4.7
Productos agricolas 186.6 188.7 1.1
Productos no agricolas 598.6 633.2 5.8
Importaciones 10,331.3 11,509.3 11.4
Bienes de consumo 5,048.4 5,670.8 12.3
Bienes intermedios 2,577.2 2,793.3 8.4
Bienes de capital 2,705.7 3,045.2 12.5
Saldo comercial | -9,546.1| -10,687.4| 12.0

(1) Excluye transacciones de la Zona Libre de Colén y de las Zonas Procesadoras para la Exportacion.

La prestacién de servicios a no residentes alcanzé un monto de B/.5,164.3 millones, incrementandose en
31.3 por ciento con relacion al 2011. Los renglones que contribuyeron a este resultado fueron en su orden:
transporte con un incremento del 40.8 por ciento, entre los que destacan los servicios brindados en puertos
especializados para contenedores, con un aumento de B/.134.3 millones, que comparado con el 2011, refleja
una variacion de 19.2 por ciento, y la venta de pasajes a no residentes, mayor en 52.6 por ciento, seguido de
los viajes y las comunicaciones con montos de B/.2,561.7 y 255.7 millones, respectivamente.

Por otro lado, la entrada al pais de 5,469,493 visitantes en el 2012, al ser comparada con el afio anterior
tuvo un aumento de 19.2 por ciento, lo que aporté a la economia nacional un ingreso por divisas de
B/.3,066.7 millones, en concepto de gastos en hoteles, restaurantes, comidas y otros, con un aumento
relativo de 17.7 por ciento; atraidos en su mayoria por las compras realizadas en la Zona Libre de Colén,
ecoturismo, las actividades en playas y otras, como resultado de la intensa promocion turistica del pais, a
nivel internacional.

La Balanza de Renta presentd un saldo negativo de B/.2,534.2 millones, generado principalmente por la
reinversion de utilidades por el orden de los B/.1,489.8 millones obtenida por las empresas locales que
operan con capital de inversionistas no residentes y por el pago de intereses de la deuda publica externa de
B/.563.6 millones.

Finalmente, las remesas recibidas se ubicaron en B/.381.1 millones, mayores en 3.3 por ciento con
respecto al afio que antecede. Igualmente, las transferencias enviadas mostraron un saldo de B/.563.6
millones, aumentando en 20.5 por ciento frente al 2011. Actualmente diversas empresas de capital extranjero
se estan instalando en Panama y traen personal especializado, que envia parte de sus remuneraciones o
salarios a paises como: Colombia, Nicaragua, Honduras, Republica Dominicana, Perd, Estados Unidos,
China, entre otros.



Cuenta de capital y financiera

El ingreso de capitales a Panama, hasta diciembre de 2012, registra en la cuenta de Capital y Financiera
B/.3,699.1 millones, B/.1,102.3 millones menos que lo registrado el afio pasado, lo que indica una variacién
negativa de 23.0 por ciento, en comparacion al mismo periodo del afio pasado, afectado por el descenso de
las otras inversiones en 142.3 por ciento, debido a una reduccién de pasivos del exterior.

COMPOSICION DE LA INVERSION DIRECTA EXTRANJERA EN PANAMA:
ANO 2012

= Acciones = Reinversion de utilidades = Otro Capital

El valor del capital directo extranjero fue de B/.2,887.4 millones compuestos en un 24.4 por ciento de las
compras de acciones a empresas nacionales por parte de no residentes, especialmente en el sector hotelero
e inmobiliario, un 51.6 por ciento de la reinversion de utilidades, el cual ha sido impulsado por la captacion de
capitales de inversionistas extranjeros en obras como la ampliaciéon del Canal, la construccion del Metro y
otros grandes proyectos que se llevan a cabo en nuestro pais y el 24.0 por ciento restante fue a la partida de
otro capital.

Con respecto al dinamismo externo del Centro Bancario Internacional, se destaca el incremento en sus
activos de B/.3,048.6 millones, mientras que sus pasivos fueron de B/.2,451.2 millones. El aumento en los
activos se debié a los depédsitos que aumentaron B/.1,226.7millones, primordialmente en los bancos de
licencia internacional, en comparacion con el registrado en el 2011.



